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Un’altra manovra che fa poco o niente per rilanciare i fondi pensione

foglio 1

La previdenza
complementare puo aiutare a
integrareilgaptrapensione e
uttimo stipendio che I'lnps da
sola non riesce a chiudere

SOUNDCHECK
N on solo la maggioranza non ci
pensa neanche ad abolire la
riforma Fornero, come ampiamen-
te annunciato negli anni scorsi, ma
non trova neanche il modo di raf-
forzare il secondo pilastro previ-
denziale, quello dei fondi pensio-
ne. Anche su questo gli annunci si
sono sprecati, in realta non da que-
sta legislatura. Di anno in anno si
discute di comerilanciare la previ-
denza complementare, come raf-
forzarla per integrare gli assegni
dell’Inps che saranno sempre me-
no generosi. Eppureipassiinavan-
ti sono rimasti solo sulla carta.
Anche nella legge di Bilancio
per il 2025 era stato annunciato
un pacchetto di norme per incen-
tivare 'adesione ai fondi pensio-
ne, a cui oggi si affida solounlavo-
ratore dipendente su quattro. Si
era discusso perfino I'obbligo di
destinare almeno il 25 per cento
del proprio Tfr in un fondo pen-
sione. Era poi arrivata la propo-
sta di una nuova finestra di silen-
zio assenso di sei mesi per i lavo-
ratori dipendenti. Sembrava cosa
fatta, sostenuta dalla ministra del
Lavoro Calderone e da diversi
emendamenti della stessa mag-
gioranza. Eppure nella manovra
la norma non ¢ entrata, probabil-
mente per via dei rischi che
avrebbe corso I'Inps senza la li-
quidita garantita al fondo di teso-
reria dai Tfr lasciati in azienda.
La montagna ha dunque parto-
rito il proverbiale topolino. In
legge di Bilancio ¢ entrato solo un
primo, timido, ponte tra primo e
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secondo pilastro previdenziale.

Chi ha aderito a un fondo pensio-

ne potra mettere sul tavolo anche

la rendita complementare per

raggiungere la soglia necessaria

ad andare in pensione a64 anni di

eta con il regime contributivo. Lo

stesso per chi smettera di lavora-

re con la pen-

sione contribu-

tiva di vec-

chiaia, a 67 an-

ni. Inentrambi i

casi  dunque

per raggiunge-

re gli assegni

minimi -richie-

sti per evitare

pensioni da fa-

me che richiedano 'integrazione

dell’assistenza pubblica - sara

possibile far valere la propria

rendita da fondo pensione. Con

alcune pesanti limitazioni: per

chi usufruira di questa possibili-

ta gli anni di contribuzione mini-

mi salgono infatti da 20 a 30.
Dunque ricapitoliamo: chi ha

una pensione medio-bassa, frutto

probabilmente di carriere di-

scontinue, precarietd o stipendi

bassi, potra an-

dare in pensio-

ne prima se ha

dei fondi pen-

sione in grado

di sostenerlo

nel corso della

vecchiaia. Fon-

di pensione che

avrebbe dovuto

alimentare con

quali capitali, visto la scarsa base

imponibile? La novita potrebbe

al piu favorire I’accesso alla pen-

sione di chi ha sempre guadagna-

to poco da dipendente e ha basato

il proprio sostentamento sulle

rendite, immobiliari o finanzia-

rie. Unpo’ poco, per chi promette-

va di rivoltare la previdenza co-
me un calzino. La relazione tecni-
canon a caso quantifica al piti un
costo di 5 milioni per il bilancio
pubblico. Briciole.

L’occasione persa pesera sugli
assegni dei futuri pensionati. Chi
inizia oggi a lavorare andra in
pensione con un assegno di oltre
un terzo pit basso dell’ultimo sti-
pendio. Come termine di parago-
ne, oggi I'Inps garantisce un tasso
di sostituzione netto superiore
all’80 per cento. La previdenza
complementare puo aiutare a in-
tegrare il gap che 'Inps da sola
non riesce a chiudere. Ma € ne-
cessaria una maturazione dei
fondi pensione, che la politica
avrebbe il compito di innescare
con i giusti provvedimenti. Oggi i
fondi sono ancora troppo nume-
rosi, piccoli einefficienti. In alcu-
ni casi presentano commissioni
annue fuori mercato, addirittura
superiori al tre per cento, che per
gli aderenti rendono vano ogni ri-
sparmio sul fronte fiscale. La nor-
mativa e il trattamento fiscale so-
no contorti anche per gli stessi
addetti ai lavori. Con il risultato
che latrasparenza rimane un mi-
raggio.L’efficienzaelalibertaga-
rantiti dai fondi pensione ameri-
cani e svizzeri - che renderebbe-
ro la previdenza complementare
italiana una vera e propria fonte
di finanziamento e crescita per
I’economia reale- ¢ ancora lonta-
na. Per colpa della politica poco
coraggiosa e dell’industria finan-
ziaria adagiata sulle rendite di
posizione di pochi.
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